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Wehe den Vermégenden, die ihren
Erben US-Aktien hinterlassen!

Nicht nur mussten sie sich zeitlebens
fir Quellensteuerzwecke ausweisen,
auch miiss(t)en die Nachkommen be-
trichtliche Werte aus dem Nachlass
dem amerikanischen Fiskus zufiihren.

Der amerikanische Prisident hat
die Abschaffung der «Todessteuer»
versprochen. Mit dem am Memorial-
Day-Weekend verabschiedeten Steuer-
reformakt 2001 ist sowohl fiir Ameri-
kaner als auch fiir Ausldnder mit ameri-
kanischen Vermogenswerten ein kon-
fuses Werk entstanden, von dem man
nicht weiss, ob es je die Erbschafts-
steuer definitiv abschaffen wird.

Das gesamte Reformgesetz ist nur
fiir zehn Jahre giiltig. Im Jahre 2011
verfillt das Steuerreformgesetz 2001,
und die bisherigen Bestimmungen gel-
ten wieder.
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Die fehlgeschlagene Reform:
Nachlasssteuerinderung
fiir Amerikaner
Den Kern der Anderung bei der Nach-
lasssteuer bilden die schrittweise
Erhéhung der geltenden Steuerfreibe-
trige (applicable exclusion amounts)
sowie die Senkung der Spitzensitze
von 55% schrittweise auf 45% bis zum
Jahre 2009 und die Abschaffung der
Erbschaftssteuer auf den 1.1.2010.
Die im Jahre 2010 vorgesehene
Abschaffung der Nachlasssteuer ist
mit einer seltsamen Sonnenunter-
gangsbestimmung (sunset provision)
verbunden, d.h., die alten Bestimmun-
gen leben auf den 1.1.2011 wieder auf,
falls der Kongress keinen neuen Re-
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aftssteuer:
akt 2001

formakt erldsst. Die untenstehénde
Tabelle gibt eine Ubersicht betreffend
der Steuerfreibetridge und des Spitzen-
steuersatzes.

Die Verdnderung der Erbschafts-
steuer hat auch Auswirkungen auf die
Kapitalgewinnbesteuerung.  Bisher
konnten Erben, die amerikanisches
Vermégen nach dem Erbfall ver-
dusserten, die Besteuerung auf Kapi-
talgewinnen vermeiden oder vermin-
dern, da das Einkommenssteuerrecht
(§ 1014 IRC) ein sogenanntes Step-up-
in-Basis gewidhrte. Dabei durfte der
einkommenssteuerliche Buchwert des
Vermbgens auf den nachlasssteuer-
lichen Verkehrswert steuerfrei angeho-
ben werden.

Steuerfreibetrage und Spitzensteuersatze
Jahr Steuerfreibetrag  Eingangssteuersatz Spitzensteuersatz
bis 1997  US$ 600°000 18% 55%

1998 US$ 625’000 18% 55%

1999 Uss$  650°000 18% 55%

2000 US§ 6757000 18% 55%

2001 Uuss 675’000 18% 55%

2002 US$ 1°000°000 18% 50%

2003 US$ 1°000°000 18% 49%

2004 US$ 1°500°000 18% 48%

2005 US$ 175007000 18% 47%

2006 US$ 2°000°000 18% 46%

2007 US$ 2°000°000 18% 45%

2008 Us$ 270007000 18% 45%

2009 US$ 3°500°000 18% 45%

2010 e --- keine Nachlasssteuer =-—--mmmrmm-nvn -

ab 2011 US$ 170007000 18% 55%
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Gerade fiir VermoOgenswerte mit
niedrigen Anschaffungskosten muss
der Erbschaftsplaner auch einen erb-
rechtlichen Ubergang in Erwigung
ziehen, da durch diesen eine Gewinn-
besteuerung (18 bis 20%) auf der
Wertsteigerung vermieden werden
kann.

Die Moglichkeit des Step-up-in-
Basis wird nun im Steuerreformakt
2001 angepasst und fiir das Jahr 2010
abgeschafft, kann und wird jedoch auf-
grund der «Sunset Provision» auf den
1.1.2011 wieder eingefiihrt.

Der Entscheid betreffend der defi-
nitiven Abschaffung der Erbschafts-
steuer muss von einer neuen Regie-
rung und einem neuen Kongress gefallt
werden. Die absolute Ungewissheit
tiber die Zukunft der Erbschaftssteuer
verunmoglicht eine langfristige Pla-
nung. Dabei erschweren bereits die
vielen zeitlichen Bestimmungen — Er-
héhung der Freibetriige alle zwei Jahre
und Trennung der Erbschaftssteuer
von den Schenkungssteuerfreibetrdgen
— die steuerliche Erbschaftsplanung.

Die graduellen Anderungen ver-
langen nach Anpassungen selbst in
einfachen Testamenten, da der Todes-
fall auch heute noch kaum auf einen
festen Zeitpunkt geplant werden kann.
Manche Betrachter sprechen deshalb
auch vom «Steuerberaterbeschéfti-
gungsakt 2001».

Die ausgebliebene Reform:
Nachlasssteuer

fiir Nicht-Amerikaner

Der Nachlass eines Erblassers, der we-
der US-Biirger war, noch einen Wohn-
sitz in den USA im Sinne des Nach-
lasssteuerrechtes hatte, unterliegt einer
beschrinkten Steuerpflicht fiir diejeni-
gen Teile des Nachlasses, die im To-
deszeitpunkt in den USA belegen sind.
Namentlich Aktien an US-Gesell-
schaften gelten immer als in den USA
belegen.

Der Steuerreformakt 2001 sieht
keine Anderungen vor fiir beschrinkt
steuerpflichtige Nachldsse, wie zum
Beispiel fiir Erbfille mit einem in der
Schweiz lebenden Schweizer Erblasser,
der amerikanische Vermdgenswerte
(Aktien) vererbt.

Zwar senken sich die Spitzen-
steuersitze bis ins Jahr 2007 auf 45%,
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jedoch besteht nach wie vor nut ein
minimaler Steuerfreibetrag von US$
60’000 bei diesen beschrinkt steuer-
pflichtigen Nachlissen. Einzig auf
Nachldssen im Jahre 2010 besteht kei-
ne Erbschaftssteuer auf amerikani-
schen Vermdgenswerten.

Der minime Freibetrag von US$
60’000 kann sich allenfalls aufgrund
von Doppelbesteuerungsabkommen
vergrossern, wenn der Anteil des ame-
rikanischen Nachlasses am Gesamt-
nachlass entsprechend hoch ist. Dann-
zumal erfolgt eine proportionale An-
passung an die auf Seite 17 angefiihr-
ten tabellarischen Steuetfreibetrige.
Auch ist ein erbrechtlicher Ubergang
an einen amerikanischen Ehegatten
von der Steuer befreit, da der iiberle-
bende Ehegatte ja der unbeschrinkten
Nachlasssteuerpflicht unterliegt.

Die Dunkelziffer fiir Nachldsse mit
amerikanischem Aktienanteil iiber
dem gesetzlichen Freibetrag, die keine
Nachlasssteuererkldrung gemiss For-
mular 706 eingeben, ist ungemein
hoch. Gerade vermogende Personen
haben meist einen Anteil ihrer Vermé-
genswerte auch im amerikanischen
Markt investiert. Sollte sich ein Erbfall

ergeben, wiirden die amerikanischen
Vermdgenswerte der Erbschaftssteuer-
pflicht unterliegen.

Es bleibt abzuwarten, wie lange
sich Willensvollstrecker und Finanz-
institute hinter der Unkenntnis dieser
Steuerpflicht verstecken konnen oder
wie lange es braucht, bis der amerika-
nische Fiskus dhnlich wie bei (oder un-
ter Zuhilfenahme) der Quellensteuer-
novelle die Meldepflichten verschirft.

iibertrigt; oder wenn

(Three-year transfers)

Neue Meldepflichten gemass Reformakt 2001

Meldepflicht bei grossen Ubertragungen (Large transfers)
Neu besteht eine Meldepflicht, falls
« ein US-Erblasser Vermogenswerte von mehr als US$ 1,3 Millionen
« ein Nicht-US-Erblasser amerikanische Werte von mehr als
US$ 60’000 oder Vermogenswerte an eine US-Person tibertragt

Meldepflicht bei Ubertragungen drei Jahre vor Todesfall

Schenkungen innerhalb von drei Jahren vor dem Todesfall, fiir die
eine Steuererkldrung notwendig war, sind beim Todesfall eines Nicht-
Amerikaners meldepflichtig, falls es sich

. um US-Vermdgenswerte (Aktien) handelt; oder
+ Verméogenswerte an eine US-Person iibergehen
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U.S. INHERITANCE TAXES

U.S. Inheritance Taxes: The Reform Act of 2001

Pity those who pass U.S. equities to their heirs! Not
only do they have to report their holdings each year
for withholding tax reasons; their heirs must also
pay substantial taxes on the testator’s estate to the
Internal Revenue Service.

President Bush promised to abolish the “death
tax”. However, what the tax reform bill of 2001,
passed on the Memorial Day weekend, brings both
to Americans and to non-U.8. citizens with U.S. as-
sets is a muddled piece of legislation that leaves
everybody puzzled as to whether the death tax will

. ever really be abolished. The whole
bill is limited to a period of ten years.
It will end in 2011, and the former

inheritance tax from the exclusion amounts in the
gift tax.

The gradual changes call for adjustments even
in simple and straightforward testaments as death
can still hardly be planned to happen at a predeter-
mined time in the future. Therefore the new law has
also been called the “tax advisors’ employment act
of 20017,

The estate of a deceased person who was neither
a U.S. citizen nor a U.S. resident according to the
estate tax law is subject to partial tax duty for those
assets located in the United States at
the time of death. Equity in U.S. com-
panies, in particular, are always con-

regulations will again be effective due
to a sunset provision unless the Con-
gress enacts new regulations to the
contrary.

The most important novelties are

The tax reform
bill of 2001 is a

sidered as located in the U.S.

The tax reform bill of 2001 does
not provide any changes when a
Swiss testator bequeaths U.S. equities
to his heirs. While the top tax rate will

changes in the applicable exemption : be lowered to 45% by 2007, the ex-
amounts and the top tax rates. Ac- muddled piece of clusion amount will remain a low
cording to the new regulations, exclu- . . US$60,000. This can be increased un-
sion amounts will be raised step by leglslatlon that der certain conditions under double

step from the current US$675,000 to
US$3,500,000 while the top tax rate
will be reduced from 55 to 45%. Un-
less the Congress enacts follow-up
legislation, the applicable exclusion
amount will be lowered again to
US$1,000,000 and the top tax rate
will be raised again to 55% from

leaves everybody
puzzled as to
whether the death

tax will ever

taxation agreements. Only in the year
2010 are these U.S. assets exempt
from the inheritance tax. Taxation is
also precluded if the surviving spouse
is a U.S. citizen as he or she is subject
to the unlimited inheritance tax.

The estimated number of estates
containing non-declared U.S. assets

2011. The minimum tax rate for that re all be above the exclusion amount must be
portion above the exclusion amount y very high. Particularly wealthy indi-
will remain unchanged at 18%. In abolished. viduals often have a part of their assets

2010 there will be no estate tax on
U.S. assets.

invested in the U.S. equity market. In
the case of death, the U.S. assets

The changes in the inheritance tax
also impact capital gains taxation. In
the past, heirs who sold U.S. assets
were able to evade or lower capital gains taxes. This
will no longer be possible under the new regulations
as from 2010.

The final decision on whether or not to definite-
ly abolish the inheritance tax will have to be taken
by a new administration and a new Congress in
‘Washington. This uncertainty about the future of the
inheritance tax makes it impossible to plan for the
long term — a fact that is aggravated by the many
transitory and changing regulations such as the ap-
plicable exclusion amounts and the separation of the

would be taxed under estate tax law.
It remains to be seen, how long
executors and financial advisories
will be able to hide behind the ignorance of these tax
liabilities. It also remains to be seen how long it will
take before the Internal Revenue Service will tight-
en reporting requirements.

PS: According to the new tax bill there is a duty
to report large transfers. This includes U.S. testators
who transfer property with a fair market value in ex-
cess of US$1.3 million and non-U.S. testators who
transfer U.S. tangible property with a fair market
value in excess of US$60,000 or who transfer any
assets to a U.S. person.
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